
Commentaire

Nous sommes d’avis que les risques systémiques qui existaient à la fin 
de l’année dernière se sont nettement atténués. En outre, le risque de 
contagion pour l’Italie et l’Espagne est (pour l’heure) plus faible. En effet, 
cette détente s’explique en grande partie par les interventions massives 
de la part des banques nationales et tout particulièrement par les mesu­
res non standardisées de la BCE visant le rétablissement d’un marché 
monétaire et interbancaire viable. Dans le cas de l’Italie, il semblerait 
que le nouveau gouvernement Monti applique avec fermeté les doulou­
reuses mesures d’économie et les réformes et obtienne de premiers ré­
sultats. Toutefois, nous ne sommes pas encore totalement éloignés d’un 
renversement de tendance durable en ce qui concerne la crise de la dette.
Après le rallye des actions couru de fin novembre à mi-mars, nous 
sommes d’avis que d’autres avancées au niveau des cours sont désor­
mais justifiées si l’environnement économique encore fragile poursuit 
son embellie et que ceci se répercute également dans les résultats des 
entreprises. La détente grecque est désormais largement escomptée 
dans les cours des actions. L’élan porté par l’espoir doit donc trouver 
confirmation dans des faits réels.

Jusqu’au 30.04.2012

30.04.12

Performance

TreStar™  Termsheet
Votre solution personnelle de prévoyance individuelle 3a Taux d’intérêt actuel du compte de prévoyance 3a: 1.80%  

Contact: Tibor Luka I tluka@bluecap.ch I www.trestar.ch I Tél. +41 22 347 37 08 I Fax +41 22 347 37 09

Clause de non-responsabilité: Lienhardt & Partner Privatbank Zürich AG («LPZ») ne se porte pas garante du contenu et de l’exhaustivité de ces informations et refuse d’être responsable de leur 
utilisation. Le commentaire figurant dans ce document est l’opinion de LPZ au moment de la rédaction et peut changer à tout moment et sans préavis. Toutes les indications données dans ce 
document ne sont pas vérifiées. Elles servent exclusivement à titre informatif. Elles ne constituent ni une offre, ni une recommandation pour l’acquisition ou la vente de produits financiers ou 
de prestations bancaires. Des risques sont liés au placement dans des titres et autres placements. Des pertes peuvent survenir (par exemple, sur le cours, l’intérêt, une devise étrangère ou la 
contrepartie). Des indications de rendement et des scénarios du marché financier historiques ne constituent pas une garantie pour les résultats courants ni futurs. Il n’est pas non plus garanti que 
la performance de l’indice de référence soit atteinte ou dépassée. L’indemnité forfaitaire est perçue exclusivement sur la moyenne des titres placés. S’y ajoutent éventuellement des frais de tiers.

60 Carat+™

Profil de placement

Part en actions: 60%
Vos avoirs sont investis dans des fonds du marché monétaire, des 
fonds en obligations, des fonds en actions, des fonds immobiliers et 
des fonds de placement alternatifs. L’investissement en actions s’élève 
en moyenne à 60% de la valeur totale, avec une fluctuation autorisée 
de -10 à +5% selon la situation des marchés.

Capacité de risque élevée
Vous êtes un investisseur avec une propension de risque élevée. Vous re­
cherchez une plus-value supérieure à la moyenne à long terme et vous 
êtes prêt pour ce faire à encourir des fluctuations de valeurs importantes.

Chiffres clés

Gestionnaire: 	 Lienhardt & Partner Privatbank Zürich AG 
Devise: 	 CHF
Investissement minimal: 	 100
Frais forfaitaires: 	 1.40 %
Souscription: 	 mensuelle
Benchmark: 	 Pictet LPP-60 plus modified
Frais d’émission: 	 3.00 % (unique)

TreStar 60 Carat+TM 

Catégories de placement 	 Pondération
Liquidité 	 6.33
Obligations en CHF 	 20.07
Obligations en monnaie étrangère 	 0.00
Actions Suisse 	 23.35 
Actions Monde 	 23.70 
Immobilier Suisse 	 7.99
Immobilier Monde 	 0.00
Hedge Funds	 6.07
 Private Equity / Commodities 	 12.49

Les 5 principales positions

CS ETF (CH) on SBI Domestic Government 1 - 3	 13.03 
CS ETF (CH) on SMIM	 12.31
CS ETF (CH) on SMI	 11.04 
UBS ETF MSCI Emerging Markets	 10.92 
Swisscanto (CH) Real Estate Fund	 7.99  

	 LPP-60 plus modified	 60 Carat+TM

1 mois:	- 0.86	- 0.26 
3 mois:	 0.99	 1.19
Depuis le début de l’année:	 2.37	 3.81
1 an:	- 5.93	- 5.67 
Depuis le lancement: 	- 19.15	- 22.34

Performance annuelle: 	 LPP-60 plus modified	 60 Carat+TM

2010:	 5.96	- 4.00 
2011:	- 6.93 	- 8.22 

Pictet LPP-60 plus modified 

Catégories de placement 	 Pondération
Liquidité 	 5
Obligations en CHF 	 18
Obligations en monnaie étrangère 	 12
Actions Suisse 	 21
Actions Monde 	 24
Immobilier Suisse 	 2.5
Immobilier Monde 	 4.5
Hedge Funds	 6
 Private Equity / Commodities 	 7

1300

1200

1100

1000

900

800

700

Jan 11
Jul 1

1
Jan 12

Apr 1
2

Jan 08
Jul 0

8
Jan 09

Jul 0
9

Jan 10
Jul 1

0

Jan 06

Jul 0
6

Jan 07
Jul 0

7

Pictet LPP-60 plus modifiedTrestar 60 Carat+


